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APRESENTACAO

A PBPREV — PARAIBA PREVIDENCIA,
seguindo as diretrizes estabelecidas em sua Politica
de Investimentos, envidou esfor¢os com escopo de
aplicar seus recursos financeiros disponiveis em
operacOes financeiras que tragam 0S menores
a maior__liquidez e as

riscos, maiores

rentabilidades possiveis.

Neste contexto, a PBPREV optou em

adequar a maior parte dos seus recursos

disponiveis no segmento de Renda Fixa e,

pequena parte, no segmento de Renda Variavel,

especificamente, em fundos Multimercado e

Investimentos no_exterior, conforme previsto na

Politica Anual de Investimentos para 2025 e
preceituado nos Arts.7°, 8°, 9° e 10° da Resolucgéo
n. 4.963/21 do CMN -

Nacional e alteracdes.

Conselho Monetéario

O Relatério Mensal de Investimentos de
NOVEMBRO de 2025 reforga 0 compromisso com
a transparéncia, trazendo as principais ac¢des e
resultados do periodo e 0 modo como é criado valor
Investimentos do Fundo
PBPREV - PARAIBA

para a Carteira de
Previdenciario da
PREVIDENCIA.
Todos o0s atos praticados durante a
execucao do presente Relatorio estdo pautados na
observancia dos principios constitucionais impostos
a administracédo publica, atendendo a legalidade, a

impessoalidade, a moralidade, a publicidade e a

eficiéncia.

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados
Jodo Pessoa — Paraiba

Apresentamos inicialmente, a evolugao e a
composicao da carteira seguida de cada um
dos seus ativos.

Em continuidade, o Relatério resume os
principais indicadores da gestdo de riscos,
seguindo com uma sintese das principais

decisbes tomadas pelo Comité de
Investimentos nas reuniées do més em foco.
Na sequéncia um resumo sobre o cenario
macroecondmico internacional,
contemplando as principais economias do
mundo. Em seguida, tratamos do cenario
macro domeéstico, detalhando os principais
indicadores econémicos.

Como forma de auxiliar na melhor
compreensdao do presente documento,
reservamos ainda um capitulo em que
consta os principais conceitos sobre ativos e
indices essenciais na compreensao e
analise de investimentos. E, por fim, o
Relatorio traz os participantes do processo
de investimentos no ambito do RPPS.
Importante reforcar que o Comité de
Investimentos da PBPREV - PARAIBA
PREVIDENCIA é o o6rgdo colegiado
responsavel por examinar e deliberar acerca
das propostas de investimentos,
desinvestimentos e redirecionamentos de
recursos, bem como por acompanhar e
avaliar o desempenho dos investimentos
realizados.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

A carteira de Investimentos da PBPREV — PARAIBA PREVIDENCIA é composta
por ativos que estao vinculados aos seus respectivos planos, quais sejam: Plano Financeiro
e Plano Previdenciério. Além desses, compdem a carteira de investimentos 0s recursos
oriundos da taxa de administracdo, que sdo utilizados na manutencdo dos servicos e

pagamento de pessoal da autarquia.

Dado que apenas o Plano Previdenciario possui meta atuarial estabelecida, sendo
este um fundo previdenciario em regime de capitalizacdo dos recursos, este relatério dara

enfoque aos ativos a ele vinculados.

INSTITUICOES FINANCEIRAS E PRODUTOS

A PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA, ao concentrar os investimentos em
instituicBes solidas, busca proteger ao maximo o capital do RPPS, mantendo inalteradas as

instituicdes financeiras com as quais possui relacionamento.

A carteira é composta por 22 produtos de investimentos, no Plano Financeiro 03 e

no Plano Previdenciario 19, distribuidos em 08 Instituicdes Financeiras.

Desse modo, finalizou o0 més de NOVEMBRO de 2025 com aplica¢des financeiras

distribuidas de acordo com a tabela abaixo:

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados < Pro-Gestao
Jodo Pessoa — Paraiba RPPS
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Instituicao Financeira

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Produto
BB PREVID RENDA FIXA IRF-M1 TP

BB PREVID RENDA FIXA FLUXO

BB JUROS E MOEDAS

BB AGOES ASIATICAS

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS

BB TESOURO FIC RF SELIC

BB PERFIL FIC RF DI

BB TP FI RF REF DI

CNPJ FUNDO

11.328.882/0001-35

13.077.415/0001-05

06.015.368/0001-00

39.272.865/0001-42

14.213.331/0001-14

04.857.834/0001-79

13.077.418/0001-49

11.046.645/0001-81

CEF FI BRASIL 2030 Il TP RF 19.769.046/0001-06

CEF CAIXA BRASIL FI REF DI LP 03.737.206/0001-97

CEF CAIXA BRASIL MATRIZ RF 23.215.008/0001-70
Santander SANTANDER FIC FI RF IMA-B PREMIUM 14.504.578/0001-90
Santander SANTANDER FIC FI Soberano Curto Prazo 04.871.634/0001-70
Bradesco BRADESCO FIA MID SMALL CAPS 06.988.623/0001-09
Bradesco BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 03.399.411/0001-90
Bradesco BRADESCO FIC RF CP LP PERF INST 44.961.198/0001-45
Bradesco LETRAS FINANCEIRAS

Banco do Nordeste

Banco do Nordeste

BTG PACTUAL

XP Investimentos

XP Investimentos

SAFRA

PBPREV - Paraiba Previdéncia

BNB RPPS PLUS

BNB SOBERANO FIF

LETRAS FINANCEIRAS

TITULOS PUBLICOS

TREND CASH RF

SAFRA DI MASTER RF REF LP

Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados

Jodo Pessoa — Paraiba

06.124.241/0001-29

30.568.193/0001-42

45.823.918/0001-79

02.536.364/0001-16
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EVOLUGCAO PATRIMONIAL DA CARTEIRA EM

Evoluco do Patriménio

R$2.000.000.000,00

R$ 1.900.000.000,00
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R$ 1.700.000.000,00

R$ 1.600.000.000,00

R$ 1.500.000.000,00
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Jan/2025 Fev/2025 Mar/2025 Abr/2025 Mail2025 Jun/2025 Juli2025 Ago/2025 Set/2025 Qut/2025 Nov/2025
CRESCIMENTO DOS INVESTIMENTOS DE JANEIRO A NOVEMBRO DE 2025 - PF + PP
META IPCA +5,41%
SALDO INICIAL RS SALDO FINAL R$ an RENDIMENTO R$ RETORNO % CRESCIMENTO R$ | CRESCIMENTO %

JANEIRO R$ 1.589.096.564,50 R$ 1.571.655.593,78 0,60% R$ 20.171.360,71 1,28% -R$ 17.440.970,72 -1,10%
FEVEREIRO R$ 1.571.655.593,78 R$ 1.594.831.011,62 1,75% RS 8.892.312,09 0,61% R$ 23.175.417,84 1,47%
MARCO R$ 1.594.831.011,62 R$ 1.629.989.333,65 1,00% R$ 16.805.272,59 0,97% RS 35.158.322,03 2,20%
ABRIL R$ 1.629.989.333,65 R$ 1.658.253.677,32 0,87% R$ 22.556.784,94 1,37% R$ 28.264.343,67 1,73%
MAIO RS 1.658.253.677,32 R$ 1.714.138.781,53 0,70% R$ 20.926.055,26 1,25% RS 55.885.104,21 3,37%
JUNHO R$ 1.714.138.781,53 R$ 1.767.033.182,87 0,68% R$ 14.837.778,76 0,83% R$ 52.894.401,34 3,09%
JULHO R$ 1.767.033.182,87 RS 1.798.525.323,62 0,70% R$ 14.157.141,25 0,79% RS 31.492.140,75 1,78%
AGOSTO RS 1.798.525.323,62 R$ 1.819.049.894,83 0,30% R$ 17.787.292,40 1,02% R$ 20.524.571,21 1,14%
SETEMBRO R$ 1.819.049.894,83 R$ 1.875.664.656,90 0,92% R$ 19.473.979,16 1,00% R$ 56.614.762,07 3,11%
OUTUBRO R$ 1.875.664.656,90 RS 1.897.499.829,22 0,53% R$ 20.849.954,80 1,09% R$ 21.835.172,32 1,16%
NOVEMBRO RS 1.897.499.829,22 R$ 1.959.216.536,27 0,64% R$ 19.258.951,34 1,03% R$ 61.716.707,05 3,25%
TOTAL R$ 1.589.096.564,50 R$ 1.959.216.536,27 9,09% R$ 195.716.883,30 11,84% R$ 370.119.971,77 23,29%

Saldo - 01/JAN/2025 RS 1.589.096.564,50

Saldo - 30/NOV/2025 RS 1.959.216.536,27

Crescimeto em RS no Periodo RS 370.119.971,77

Crescimento do Periodoem % 23,29
Retorno total RS RS 195.716.883,31

segurados (Fundo Financeiro + Fundo Capitalizado),

Conforme composigéo da carteira, consolidamos os valores totais dos recursos dos
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investimentos, bem diversificados, no més de NOVEMBRO de 2025, a evolug¢ao patrimonial

foi positiva, registrou uma evolugéao de 3,25% no més de referéncia.

A evolucéo da carteira (PF + PP), em NOVEMBRO de 2025 foi R$ 61.716.707,05, com

rendimento de R$ 19.258.951,34, ja no acumulado a evolugdo do patrimdnio registrou um
montante de R$ 370.119.971,77, com retorno total de R$ 195.716.883,30, o que representa

um aumento de 23,29% no patrimdnio até a data de 01 de Janeiro a 30 de Novembro de 2025.

FUNDO CAPITALIZADO

CRESCIMENTO DOS INVESTIMENTOS DE JANEIRO A NOVEMBRO DE 2025 - CAPITALIZADO

META IPCA +5,41%
SALDO INICIALRS SALDO FINAL RS aa RENDIMENTO R$ RETORNO % CRESCIMENTO RS | CRESCIMENTO %

JANEIRO RS 1.528.683.280,19 RS 1.554.897.880,26 0,58% RS 19.491.979,63 1,28% RS 26.214.600,07 1,71%
FEVEREIRO R$ 1.554.897.880,26 R$ 1.582.743.973,04 1,73% R$ 8.523.747,91 0,55% RS 27.846.092,78 1,79%
MARCO RS 1.582.743.973,04 RS 1.619.135.093,87 1,00% RS 16.507.876,05 1,04% R$ 36.391.120,83 2,30%
ABRIL R$ 1.619.135.093,87 RS 1.646.514.876,24 0,87 R$ 22.176.642,69 1,37% R$ 27.379.782,37 1,69%
MAIO RS 1.646.514.876,24 R$ 1.701.379.030,59 0,70% R$ 20.557.472,19 1,25% R$ 54.864.154,35 3,33%
JUNHO R$ 1.701.379.030,59 RS 1.736.843.214,32 0,68% RS 14.537.080,44 0,83% RS 35.464.183,73 2,08%
JULHO R$ 1.736.843.214,32 R$ 1.770.024.444,72 0,70% RS 13.684.882,61 0,79% R$ 33.181.230,40 1,91%
AGOSTO R$ 1.770.024.444,72 R$ 1.805.060.956,97 0,30% R$ 17.323.003,70 1,02% R$ 35.036.512,25 1,98%
SETEMBRO RS 1.805.060.956,97 RS 1.875.664.656,90 0,92% R$ 19.033.930,87 1,00% R$ 70.603.699,93 3,91%
OUTUBRO RS 1.875.664.656,90 RS 1.897.499.829,22 0,53% RS 20.292.249,19 1,09% RS 21.835.172,32 1,16%
NOVEMBRO R$ 1.897.499.829,22 R$ 1.925.447.369,86 0,62% RS 18.801.241,45 1,03% R$ 27.947.540,64 1,47%
TOTAL RS 1.528.683.280,19 RS 1.925.447.369,86 9,06% R$ 190.930.106,72 11,84% RS 396.764.089,67 25,95%

Saldo - 01/JAN/2025 RS 1.528.683.280,19

Saldo - 30/NOV/2025 RS 1.925.447.369,86

Crescimeto em RS no Periodo RS 396.764.089,67

Crescimento do Periodo em % 25,95
Retorno total RS RS 190.930.106,72

Em relacdo ao Plano Capitalizado, a evolugéo do foi positiva em R$ 27.947.540,64 no
més de NOVEMBRO de 2025, com rendimento de R$ 18.801.241,45, j& no acumulado a
evolucao do patrimdnio registrou um montante de R$ 396.764.089,67, com retorno total de R$
190.930.106,72, 0 que representa um aumento de 25,95% no patriménio até a data de 01 de

Janeiro a 30 de Novembro de 2025.

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados
Jodo Pessoa — Paraiba

< Pro-Gestao

RPPS



PBPREY/

PARAIBA PREVIDENCIA

PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA
Relatorio de Investimentos

Distribuicao da Carteira por Fundos de
Investimentos

PBPREV

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA ...
TREND CASH FIC FIRF SIMPLES

CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS...
BB TP FI RF REF DI

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RF PREVID

SANTANDER SOBERANO FIC CURTO PRAZO
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

BNB PLUS FIC RF LP

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
CAIXA BRASIL FI RF REF DILP

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF

SAFRA DI MASTER FI RF REF DI LP

BRADESCO FIC RF CP LP PERFORMANCE |...

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO ...
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS
TITULOS PUBLICOS

TITULOS PRIVADOS

Total investimentos

PBPREV - Paraiba Previdéncia

SALDO CARTEIRA(%) RESG. CAREN. 4.963

R$ 108.665.867,63
R$ 1.507.300,88
R$ 1.176.502,13
R$ 1.116.394,70

R$ 69.136.946,05
R$ 33.893.929,21
R$ 38.233.581,41
R$ 0,00
R$7.135,59

R$ 185.638.279,36
R$ 72.239.421,47

R$ 213.819.227 48

R$ 2.552.408,03
R$ 15.676.071,16
R$ 30.097.675,03
R$ 40.916.617,74
R$ 12.982.506,84
R$ 62.662.542,89

R$ 2.658.103,05
R$ 35.623.088,01

R$ 792.411.349,06

R$ 238.201.588,55

R$ 1.959.216.536,27

Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados

Jodo Pessoa — Paraiba

5,35%
0,08%
0,06%
0,06%
3,33%
1,73%
1,95%
0,00%
0,00%
9,48%
3,69%
10,91%
0,13%
0,80%
1,54%
2,09%
0,66%
3,20%
0,14%
1,82%
40,45%
12,16%

100.00%

D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
0+0
D+0
0+0
D+0
0+0
D+l
0+0
D+0
0+0
D+0
D+5
D+3
0+3
D+2
0+1

16/08/30

70
1,1
71"
7,1
7,1
7,1
71
7,0
7,0
7,0
7,0
7,0
1,0
1,0
7,0
7V
8,I
8,I
9,
10,
11
IV

Carteira -

RETORNO (R$)

R$ 1.163.649,87
R$ 29.887,64
R$ 12.079,64
R$ 16.980,03

R$ 716.234,42
R$ 345.898,05
R$ 395.414,78
R$ 126,30

R$ 70,88

R$ 1.768.064,91
R$ 744.169,52

R$ 2.239.971,30

R$ 26.765,54

R$ 166.365,49
R$ 97.675,03

R 421.047,02
R$ 696.082,98
R$ 3.770.262,26
R$ -48.296,28
R$ 202.256,27
R$ 4.810.683,30
R$ 1.683.562,39

& GOVERNO
%' DAPARAIBA

Novembro/2025
(%) TXADM
073%  0,10%
2,02%  0,20%
1,04%  0,20%
154%  0,20%
105%  0,10%
103%  0,20%
105%  0,20%
062%  1,00%
1,00%  0,50%
096%  0,20%
104%  0,50%
106% 0,20%
106%  0,20%
107%  0,20%
033% 030%
1,04%  0,00%
567%  150%
6,40%  1,00%
-1,78%  0,85%
057%  0,50%
0,60%
0,59%

R$ 19.258.951,34 1,03%

( Pro-Gestao
N

RPPS



PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA o
. 7 . . P&
P BPRE\/ Relatério de Investimentos L) SR\;E! RN?

Alocacao por Instituicao Financeira

Os recursos dos segurados estdo aplicados em produtos de instituicoes financeiras,
onde o administrador e/ou gestor sdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil,

de acordo com critérios do art. 21 da Resolucdo 4.963/2021-CMN e em observancia as
diretrizes da Politica Anual de Investimentos do exercicio.

PROPORGAO POR INSTITUICAO Saldo 30/11/2025 % RPPS Rendimentos

BANCO DO BRASIL RS$ 526.459.704,32 26,87%| RS 8.390.102,20
BANCO BRADESCO RS 459.239.452,45 23,44%| RS 4.358.447,41
XP INVESTIMENTOS R$ 1.176.502,13 0,06%| RS 12.079,64

SANTANDER RS 29.958,52

BANCO SAFRA RS 30.097.675,03 1,54% RS 97.675,03

Total RS 1.959.216.536,27 100,00%| RS 19.258.951,34

proporg¢do por instituicao
HANTANDERBNB IN\.'EbTIMI:N 0S

_—BANCO SAFRA

~BANCO DO BRASIL
26,87%

XP TITULOS PUBLICOS
40,45% i i
‘ \BANCO BRADESCO

23,44%

|
XP INVESTIMENTOS
0,06%

H BANCO DO BRASIL B BANCO BRADESCO B XP INVESTIMENTOS

XP TITULOS PUBLICOS CEF BTG - LF

B SANTANDER BNB INVESTIMENTOS B BANCO SAFRA

PBPREV - Paraiba Previdéncia

Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados
Jodo Pessoa — Paraiba
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Distribuicao por Segmento

A distribuicdo do patrimonio dos recursos da PBPREV, por segmentos de
investimentos, dos planos Financeiro e Previdenciario e saldo no més de NOVEMBRO de
2025, na posicao de 30/11/2025. Abaixo quadro resumo da distribuicao.

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 94,19% R$ 1.845.290.295,48
Renda Variavel 3,86% R$ 75.645.049,73 D
Estruturados 1,82% R$ 35.623.088,01
Exterior 0,14% R$ 2.656.103,05 D
Total 100,00% R$ 1.959.216.536,27

A carteira de investimentos da PBPREV esta segregada entre os segmentos de
Renda Fixa, com 94,19% Renda Variavel, com 3,86%, Investimentos no Exterior, com 0,14%

e Estrututados, com 1,82%, devidamente enquadrados na Resolu¢do CMN n°4963/2021.

DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO - NOVEMBRO 2025

SALDO INICIAL RS SALDO FINALRS PERCENTUAL RETORNO R$ RETORNO %
RENDAFIXA | RS 1.788.193.893,66 RS 1.845.290.295,48 94,19% RS 14.638.646,11 0,82%
RENDA VARIAVEL | RS 71.178.70449 RS 75.645.049,73 3,86% RS 4.466.345,24 6,27%
EXTERIOR RS 2.706.399,33 RS 2.658.103,05 0,14% -R$ 48.296,28 -1,78%
ESTRUTURADOS | RS 35.420.831,74 RS 35.623.088,01 1,82% RS 202.256,27 0,57%
TOTAL RS 1.897.499.829,22 RS 1.959.216.536,27 r 100% RS 19.258.951,34 1,03%

O més de novembro de 2025 apresentou ambiente econdmico favoravel ao
mercado de renda varidvel doméstico, refletindo expectativas positivas em torno da trajetéria
de crescimento econdmico no pais. A taxa Selic permaneceu estavel, apoiando o desempenho

do mercado de renda fixa e ampliando a previsibilidade do cenario de juros.

O mercado global registrou volatilidade e pressdes pontuais, refletindo no

desempenho negativo deste segmento no més. Ainda que com baixa exposic¢ao, o resultado

9
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demonstra a importancia do monitoramento do cenario internacional para manutencdo do

equilibrio de risco e retorno.

Nesse contexto, a carteira registrou boa resiliéncia e respondeu positivamente a
dindmica de mercado, mantendo aderéncia ao perfil de investimento, ao enquadramento

normativo e ao controle de riscos esperado para o plano.

A carteira encerrou novembro de 2025 com desempenho positivo e alinhado ao

perfil atuarial e financeiro do plano. O portfélio apresentou:

£ rentabilidade consistente
£ diversificacao efetiva
£risco controlado

£ evolugdo patrimonial

¢ aderéncia a legislacédo e ao enquadramento normativo

O més demonstrou clara eficiéncia da estratégia de alocacdo, combinando protecdo
e liguidez em renda fixa, com crescimento potencial via renda variavel, e manutencao

criteriosa da participacao internacional e estruturada.

APLICACOES

O presente relatorio foi elaborado com base no Demonstrativo de Consolidagdo dos
Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos da PBPREV — PARAIBA PREVIDENCIA,
na posicdo de NOVEMBRO de 2025, o qual é documento auxiliar para leitura deste e dos
dados dos produtos de investimento que compdem a carteira da PBPREV, observada a
segregacao de massa, que criou o Plano Financeiro e Plano Previdenciario, ambos com

recursos distintos.

A PBPREV, através da Diretoria Administrativa e Financeira, seguindo as diretrizes
estabelecidas na Politica Anual de Investimentos, geriu os recursos de cada plano em

posicOes financeiras que atendem a legislacéo vigente, avaliando e analisando produtos e
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instituicbes financeiras, seus gestores, administradores, custodiantes e outros agentes
envolvidos, sempre observando a possibilidade do cumprimento da meta de rentabilidade

prevista em relacdo as varia¢cdes do mercado.

Rentabilidade dos Investimentos

1. Meta Atuarial x PBPREV

A Meta atuarial estabelecida na Politica de Investimentos para 2025 é de IPCA +
5,41%. Em relac&o aos rentabilidades das aplicacdes no més de NOVEMBRO de 2025, a
meta atuarial foi alcancada, conforme pode ser observado no GRAFICO 1.

GRAFICO 1 — Rentabilidade X Meta Atuarial NOVEMBRO de 2025

Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252
Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,23%

103% 11,84%  062%  9,06%  04lpp. 2.78p.p.

Comparativo (Rentabilidades | )

A carteira do PBPREYV registrou rentabilidade de 1,03% no més de NOVEMBRO
de 2025, contra uma meta atuarial de 0,62%, superando a meta atuarial em 166,12%. Ja no
acumulado do ano em exercicio, o retorno foi de 11,84% frente a uma meta de 9,06%

superando no acumulado a meta em 130,68%.
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O bom desempenho reflete a performance consistente da carteira como um todo,
com destaque para os ativos de renda fixa, que compdem a maior parcela do portfélio e
apresentaram rendimentos acima da meta atuarial ao longo do ano. No més, os fundos com
retornos mais expressivos foram o BB A¢des Dividendos Midcaps FIC FIA (6,40%), seguido
pelo Bradesco Mid Small Caps (5,67%) e Santander IMA-B Premium Fic Renda Fixa LP
(2,02%), fundos com posicdes menores, mas que contribuiram positivamente para o

desempenho agregado da carteira.

Movimentacoes da Carteira de Investimentos
Aplicacao e Resgate

As movimentacdes apresentadas foram extraidas do Demonstrativo de
Consolidacao dos Ativos e dos extratos de cada produto de investimento em que houve
movimento, do Plano Financeiro e Plano Previdenciario, sendo que todos os extratos estao

arquivados (digitalmente) e a disposicdo para consulta.

Dt OGBS | OSA | GAIDS | MG NN | MOUNS | JNOBAS | OGS | O | A | JNANOWIOZS
FUNOD FINANCERO £ CAPITALIZADO

Voor il (00030450 LATLESSRTNY 3ABH0AL LRSI 0] 1SS0 I0ATIY) TATIRI A0 ATOTORRIGLT 1TRSAL SO 0MMAEH 1EA850 1740089111 .588.096.564.0

Ioicagies BIBIOY o0y DIVWD GAGOT  eefnnl G700 TR DATMEE Dol MELTLA  (TLALGI 1IN I8

Rsgaes A0 N A8 A 0 ) 5 0 A 11 1 11 O A M A X A

ONETOLQUOO - I0fT0n  SSLLM  BARINSY DSOMM NI WEITRE  WSTWB U4 0mie DI OBREH BTN

Vior il [1571,695.398,7] 1.394831.01 611 1.610.980.338,6 1,698 253,677,304 1.114.038.761,3) 1,767,038 182,87 1,798 318.323 61| 1819,049.894 8 1.87.664.69, 30 189749828, 111.95.11636, 11 1.959.116.9361

No més de novembro de 2025, o Fundo Financeiro e Capitalizado apresentou
evolucao patrimonial consistente, sustentada por fluxo liquido positivo de recursos e

desempenho financeiro favoravel.

As aplicagbes totalizaram R$ 171.362.016,31 no periodo, representando

incremento relevante do capital investido.
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Por outro lado, os resgates somaram R$ 128.904.260,61, valor inferior as

entradas, resultando em saldo liquido positivo de R$ 42.457.755,70 no més.

Além do efeito das movimentacgdes, o fundo registrou rendimento liquido de R$
19.258.951,34, reforcando a tendéncia de retorno financeiro solido observada ao longo do
exercicio. A combinacéo entre resultado de investimentos e fluxo liquido positivo contribuiu

diretamente para a expansao do patrimonio total do fundo.

O saldo final do periodo foi de R$ 1.959.216.536,27, frente ao valor inicial de
R$ 1.897.499.829,22 registrado em 31 de outubro de 2025, representando crescimento
absoluto de R$ 61.716.707,05. Esse avanco patrimonial evidencia a manutencao de trajetoria
ascendente e sustenta a solidez na gestao dos recursos, alinhada a estratégia de crescimento

continuo da carteira ao longo do ano.

De forma consolidada, o comportamento observado em novembro reforca o
equilibrio entre captacédo, liquidez e desempenho financeiro, favorecendo a elevacdo do
patriménio do fundo e demonstrando aderéncia as diretrizes de gestédo e alocacdo adotadas

no exercicio.

Execucao da Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que disciplina toda a execucéo do plano
de investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social. Ela é disciplinada pela Resolucao
CMN 4.963 de 25 de novembro de 2021. Em seu Art. 4° os incisos IV e VI definem que o
RPPS devera monitorar os limites por classe de ativos e definir metodologia e os critérios a
serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como seu controle e

monitoramento.

Abaixo, segue a verificagdo dos quesitos para cumprimento da execucéo da Politica
de Investimentos e tabelas referentes ao enquadramento em relacéo a resolucao 4.963/2021
e a Pl 2025.
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAD

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%)  LIM. 4.963 CONF?
INFERICR (%} ALVO (%) SUPERICR (%)

Renda Fixa

Titules Tesouro Nacional - SELIC RS T02.411.349,06 4045%  100,00% 20,00% 40,00% 70.00% SIM

FI Renda Foca Referenclado 100% tiulos TN R$ 253730522001 1295%  100,00% 5.00% 10,00% 80.00% SIM

Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$0,00 000%  100,00% . - - SIM

Operagbes Compromissadas RE0,00  0,00% 5.00% - = : SiM

FI Renda Fixa R$520.030.218,12 2654%  60,00% - 20,00% 50,00% NAD
I de indices Renda Fixa R$0,00  0,00% 60,00% - 2 - SIM

Atives Bancdrios R$ 238.201.588,55 1218%  20,00% - 8,00% 20.00% NiD
FI Direitas Creditdrios (FIDC) - sénlor R$0,00 0,00% 5,00% = 3 = SiM

FI Renda Fica "Crédito Privado® R$ 4091661774 2,00% 5,00% - 2,00% 5,00% NAD
FI Debéntures R$0,00 0,00% 5.00% - 2 - SIM

Renda Variave

I Artes A% 7564504973 3B6%  30,00% . 10,00% 35,00% NAQ
Fl de Indices Agtes RE000  000%  3000% - . . SM
FI Rienda Fixa - Divida Extema A$0,00  0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Investimento no Exterior A4$0,00  0,00% 10,00% = - - SIM
FI Aghes - BOR Nivel | R$ 2.656.10305 014% 10,00% - 2,00% 10,00% MAD
FI Multimercada - aberto A% 35623088001  1,62% 10,00% - 7.00% 10,00% Ni0
Fl em Participagbes A$000  0,00% 5,00% - 1,00% 5, 00% NiO
FI "Agdes - Mercado de Acesso” A$000  0,00% 5,00% - - - SIM

dos Imoniliarios

Fl Imobiliro R000  000%  500% - - - SM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$0.00 0,00% 5,00% d d E SIM
Imiveis R$0.00 0,00% 100,00% - . . SIM
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ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7, 1"a" 40,45% R$ 792.411.349,06
7, 1l "a" 26,54% R$ 520.030.218,12 D
7.1"b" 12,95% R$ 253.730.522,01
7, IV 12,16% R$ 238.201.588,55
8, I 3,86% R$ 75.645.049,73 W
7,V "b" 2,09% R$ 40.916.617,74 D
10, | 1,82% R$ 35.623.088,01
9,1 0,14% R$ 2.658.103,05 N
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ENQUADRAMENTOS

A carteira permanece fortemente concentrada em renda fixa (94,19%), distribuida
entre titulos publicos (40,45%), fundos de renda fixa - art. 79, lll, "a" (26,54%), fundos que
investem integralmente em titulos publicos - art. 7°, I, "b" (12,95%), titulos privados
(12,16%) e fundo de renda fixa “Crédito Privado” — art. 7°, V, “b” (2,09%). Essa estrutura
evidencia uma estratégia de baixa volatilidade, em sintonia com o cenario de juros elevados.
A renda variavel representa 3,86% da carteira, com alocacéo, sobretudo, em fundos de
dividendos, com foco em empresas mais consolidadas, boas pagadoras de dividendos.
Os fundos estruturados correspondem a 1,82%, concentrados no BB Multimercado LP
Juros e Moedas, cujo objetivo é superar o CDI. J4 os investimentos no exterior, com 0,14%,
estdo alocados no fundo BB AcOes Bolsas Asiaticas ex-Japdo, que acompanha o

desempenho do mercado asiatico (ex-Japao).

Toda a carteira esta plenamente enquadrada a Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021 e
em conformidade com a Politica de Investimentos 2025, respeitando os limites minimos e

maximos por classe de ativo.

A alocacao evidencia uma gestdo diligente, que concilia previsibilidade e
diversificacao tatica em ativos com potencial de valorizacao.

100,00% R$ 1.959.216.536,27
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Gestores e Administradores dos Fundos

Os Gestores dos Fundos de Investimento sdo o0s responsaveis pela tomada de
decisdo acerca da estratégia de alocagdo dos recursos investidos, analisando o mercado para
maximizar o retorno aos investidores. Os Administradores séo responsaveis pela estruturacéo
e administracdo do Fundo, para garantir que esteja operando em conformidade com as

legislagbes e regulamentos.

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
TiTULOS 52,60% R$ 1.030.612.937,61 N
BB GESTAO 26,87% R$ 526.459.704,32 N
BANCO BRADESCO 12,23% R$ 239.537.403,94

BANCO DO NORDESTE 5,64% R$ 110.473.002,88 D
SAFRA DISTRIBUIDORA 1,54% R% 30.097.675,03

CAIXA DISTRIBUIDORA 0,99% R$ 19.344.873,89 I
SANTANDER BRASIL 0,08% R$ 1.514.436,47 N
XP ALLOCATION 0,08% R$ 1.176.502,13 D

100,00% R% 1.959.216.536,27

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
TiTULOS 52,60% R$ 1.030.612.937,61 N
BE GESTAO 26,87% R$ 526.459.704,32 1N
BANCO BRADESCO 11,56% R$ 226.554.897,10

53 CACEIS 5,64% R$ 110.473.002,88 W
SAFRA DISTRIBUIDORA 1,54% R$ 30.097.675,03

CAIXA ECONOMICA 0,99% R$ 19.344.873,80 N
BEM - DISTRIBUIDORA 0,66% R$ 12.982.506,84 N
SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,08% R$ 1.514.436,47 D
BANCO BNP PARIBAS 0,06% R$ 1.176.502,13 I

R%$ 1.959.216.536,27
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BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
TiTULOS 52,60% R$ 1.030.612.937,61
CDI 37,72% R$ 739.010.882,67 D
IRF-M 1 5,55% R$ 108.665.867,63
IDIV 3,20% R$ 62.662.542,80 (I
SMLL 0,66% R$ 12.982.506,84
GLOBAL BDRX 0,14% R$ 2.658.103,05
IMA-B 0,13% R$ 2.623.695,58 D

GOVERNO
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GESTAO DE RISCO

De acordo com o relatorio de risco, o Value at Risk (VaR de 1 dia, com 95% de
confianca) foi de 1,07%, o que indica uma perda maxima diaria esperada. Além disso, o risco
medido pela volatilidade demonstrou 0,51% no més e 1,83% nos ultimos 12 meses,
patamares compativeis com o perfil da carteira. Tais valores reforcam a estabilidade do
portfélio e a exposi¢do controlada a ativos de maior risco. Embora a carteira tenha tido um
bom desempenho, acima da meta atuarial ao longo do ano, o indicador de
Sharpe apresentou patamar negativo. Isso se deve a dificuldade em atingir prémios sobre 0

CDI (considerado “taxa livre de risco”) em cenarios de juros elevados.

A predominancia em ativos conservadores, aliada a exposi¢cdo moderada em renda
variavel e multimercados, tem sido eficaz na mitigacéo de volatilidades, mantendo a carteira
em conformidade com os limites de risco estabelecidos na politica de investimentos. A gestao
segue diligente e alinhada ao atual cenario econémico, sem exposi¢ao relevante a ativos de

risco excessivo.

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

100,00% R% 1.959.216.536,27

A anadlise de aderéncia aos benchmarks demonstra que a carteira permanece
coerente com a Politica de Investimentos de 2025, apresentando concentragdo compativel

com o perfil conservador do RPPS e adequada diversificacao entre os principais indexadores.
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A composicao da carteira demonstra elevada aderéncia ao conjunto de benchmarks
propostos, refletida na correta distribuicdo dos recursos entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel e investimentos no exterior. Com patriménio total de R$ 1.959.216.536,27, a
carteira apresenta estrutura alinhada ao perfil de longo prazo, com predominéancia de titulos

publicos marcados a mercado e postura conservadora frente ao risco.

O principal benchmark, Titulos Publicos (52,60%), representa mais da metade dos
recursos (R$ 1.030.612.937,61), reforgcando o carater previdenciario do portfélio, com foco em
seguranca e previsibilidade. Essa concentracdo € compativel com o cenario econémico

vigente e com o perfil de passivos atuariais associados ao plano.

Na parcela atrelada ao CDI (37,72%), equivalente a R$ 739.010.882,67, observa-
se estratégia consistente de captacdo de ganhos em renda fixa de curto prazo, contribuindo
para liquidez, estabilidade e mitigacéo de volatilidade, especialmente diante do ciclo de juros

vigente em 2025.

Os indices de renda fixa de médio e longo prazo, IRF-M 1 (5,55%), com R$
108.665.867,63, e IMA-B (0,13%), com R$ 2.623.695,58, complementam a estratégia com
exposicoes direcionadas ao risco de juros e inflacdo. Essas posi¢cOes reforcam a aderéncia
aos benchmarks de referéncia, oferecendo diversificacdo e protecao inflacionéaria, ainda que

em parcelas menores do total investido.

No segmento de renda variavel, a carteira mostra alinhamento aos benchmarks de
mercado, com IDIV (3,20%) — R$ 62.662.542,89 e SMLL (0,66%) — R$ 12.982.506,84,
percentuais que refletem participacdo moderada em acdes, coerente com o perfil conservador

de RPPS, priorizando retorno real com risco controlado.

Por fim, a exposicdo ao benchmark internacional GLOBAL BDRX (0,14%), com R$
2.658.103,05, demonstra aderéncia a politica de diversificacdo global, ainda que em nivel

residual, ampliando o horizonte de retorno e diluigdo de riscos domeésticos.

De forma geral, o portfélio consolida aderéncia integral a 100% aos benchmarks
propostos, mantendo alocacdo coerente com as diretrizes estratégicas, objetivos de longo
prazo e limites normativos aplicaveis. A atual estrutura encontra-se compativel com o perfil de
investimento, suportando estabilidade, boa liquidez e retorno sustentavel.
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TIiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
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Papel =~ Vencimento = |Valor - 30/11/2025 - | Quantidade -

NTN-B 2027 R$ 151.354.492,74 34.109
NTN-B 2032 R$ 233.377.789,76 54.530
NTN-B 2035 R$  76.989.720,56 16.991
NTN-B 2040 R$ 17.008.494,50 3.522

NTN-B 2045 R$  43.579.387,14 9.484

NTN-B 2050 R$ 56.678.604,94 12.198
NTN-B 2055 R$ 51.459.041,51 11.191
NTN-B 2060 R$ 161.963.817,91 35.460

Total R$ 792.411.349,06 177485 ;

Representando 40,45% da carteira —todos marcados na CURVA.

Liquidez da Carteira

Liguidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo
pode ser convertido em caixa. A liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversao
versus perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que

se reduza suficientemente o prego.

A tabela de liquidez abaixo, mostra a relacdo entre o percentual da carteira e o0 seu
respectivo nivel de liquidez. Neste caso, 47,34 da carteira de investimentos da PBPREV

possui liquidez de até 30 dias, que podem ser resgatados e monetizados dentro desse periodo

de tempo.
LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.
0 a 30 dias 47,34% R$ 927.487.203,96 0
Acima 2 anos 44,94% R$ 880.374.839,57
1a2anos 1,13% R$ 151.354.492,74

100,00% R$ 1.959.216.536,27
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DESEMPENHO DOS INDICES

2,80%
2,04% 1,93%

0,
1,05% 0.94% 1:43% 1.08% 167% 4 070

0,13%
E =-B--0 g - -8 oo

-2,41%
CDI Global Ibovespa IDKA IPCAIMA Geral IMA-B  IMA-B5 IMA-B5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX 2 Anos ex-C

s Investimentos Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis. Elaboragdo: LEMA

A maioria das classes de ativos apresentou desempenho positivo em novembro,
ainda que siga refletindo um ambiente de sensibilidade as incertezas domésticas e globais.
Com excecao dos indices de renda variavel internacional, os demais superaram a meta

atuarial no més.

No que se refere a renda variavel, o Ibovespa avancou 6,37%, sendo o principal
destaque do més. O resultado, que € a maior alta mensal em 15 meses, foi impulsionado pela

divulgacao de balancos solidos e o aumento do fluxo estrangeiro para mercados emergentes.

Adicionalmente, as perspectivas de afrouxamento monetario em 2026 também tém
favorecido a renda variavel local. No cenério internacional, o S&P 500 apresentou leve ganho
de 0,13%, enquanto o Global BDRX recuou 2,41%, pressionado pela desvalorizagcdo das

grandes empresas de tecnologia e pela queda do doélar frente ao real.
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Na renda fixa, os indices indexados a inflagcdo e prefixados também registraram
resultados positivos, especialmente os de maior duration. O IMA-B 5+ (2,80%) e 0 IRF-M 1+
(1,93%) mostraram ganhos relevantes, beneficiados pelo fechamento da curva de juros em
vértices intermediarios e longos. J& os ativos mais conservadores apresentaram avangos mais
moderados, porém consistentes: o IRF-M 1 subiu 1,07%, enquanto o CDI registrou 1,05%,

ambos acima da meta atuarial.

Em suma, o més de novembro foi marcado por forte alta da bolsa brasileira,

desempenho sélido da renda fixa e baixa rentabilidade dos mercados internacionais.

15,50

15,00

14,50

14,00

13,50

13,00
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EEE NN EREY (RN R N R R RN R R Y
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12,50
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30/11/2025 31/10/2025 seeses |RF-M-1
...... IRF_M (R R NN IRF—M1+ LR N IMA—BS
...... IMA-B seesse |MA-B 5+

Fonte: Comdinheiro. Elaboragao: LEMA

Conforme observa-se no grafico, em novembro a curva de juros apresentou
fechamento em todos os vértices. O movimento segue apoiado pela percepcdo de que o
processo desinflacionario avanga, ainda que moderadamente, e de que a Selic ja opera em

nivel suficientemente restritivo para garantir a convergéncia da inflagdo no horizonte relevante.

Houve um fechamento mais significativo nos vértices intermediarios e longos. O

movimento sinaliza uma melhora marginal nas expectativas para a taxa de juros, embora ainda
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condicionada a necessidade de maior clareza quanto ao quadro fiscal e a resiliéncia das
pressodes inflacionarias, fatores que continuam limitando ajustes mais expressivos. Apesar da
reducdo dos prémios, os niveis permanecem elevados, refletindo preocupacdes com a
trajetoria da divida publica e a proximidade do calendario eleitoral, que tradicionalmente

adicionam presséao as projecdes de mercado.

Nesse ambiente, a adocdo de estratégias conservadoras permanece atrativa, com
destaque para ativos referenciados ao CDI, que continuam entregando desempenho

consistente em funcao do elevado nivel de juros.

Por fim, destaca-se que a aquisicdo direta de titulos publicos e privados com

marcagao na curva continua atrativa por combinar retorno superior a meta atuarial com

controle de volatilidade, contribuindo para o atingimento da meta e o equilibrio de longo prazo.

RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE
INVESTIMENTO

Em novembro, o Brasil registrou servicos em expansao, industria ainda fraca,
inflagdo moderada e Selic mantida. Nos EUA, a atividade perdeu ritmo e o mercado de
trabalho desacelerou. A zona do euro avancgou nos servi¢cos, enquanto a China mostrou perda
de foélego. No campo geopolitico, os EUA ampliaram acordos na América Latina e retiraram

algumas tarifas sobre produtos brasileiros.
NO BRASIL

A economia brasileira apresentou desempenho desigual em novembro, em um
ambiente de juros elevados e restricdes externas. O setor de servi¢cos voltou a expansao, com
o PMI avancando para 50,1 pontos, enquanto a industria permaneceu em contracdo, apesar
da melhora do PMI para 48,8 pontos. O avanco do PMI Composto para 49,6 pontos sugere
desaceleracdo do ritmo de retragcdo, mas ainda aponta para um cenario de atividade

enfraquecida. Em linha com esse quadro, o PIB cresceu apenas 0,1% no terceiro trimestre,
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segundo o IBGE, indicando estabilidade da atividade, com servi¢os praticamente estagnados

e crescimento moderado da agropecuaria e da inddstria.

Mesmo diante dessa moderac&o no ritmo de crescimento, o mercado de trabalho
segue como um dos principais pontos de sustentacédo da atividade econémica. No trimestre
encerrado em outubro, a taxa de desocupacéo recuou para 5,4%, o menor nivel desde o inicio
da série histérica em 2012. A populacédo ocupada alcancou novo recorde, somando 102,6
milhdes de pessoas, enquanto o numero de trabalhadores com carteira assinada cresceu para
39,2 milhdes. No que tange a remuneracdo, a massa de rendimento médio real totalizou R$
357,3 bilhdes, alta de 5% no ano. Apesar da politica monetéria restritiva e da desaceleracéo
da atividade, a resiliéncia do mercado de trabalho permanece sustentando a renda das

familias e corroborando para a manutencdo do consumo.

Esse ambiente mais favoravel para as familias contribuiu para nova alta da
confianga do consumidor. O ICC avancou 1,3 ponto em novembro, para 89,8, dando
continuidade ao movimento de recuperacdo observado nos ultimos meses. A melhora foi
disseminada entre as faixas de renda, abrangendo tanto a percepcéo sobre a situagao atual
guanto as expectativas futuras. Ainda assim, a manutencdo da taxa de juros em patamar
elevado aliada ao endividamento e inadimpléncia das familias limita 0 avan¢o mais robusto da

confiancga.

Em paralelo, o quadro fiscal manteve sinais de deterioracdo. Em outubro, a Divida
Bruta do Governo Geral avancou de 78,1% para 78,6% do PIB, maior patamar desde 2021,
influenciada sobretudo pela apropriacdo de juros nominais e pelo crescimento mais lento da
atividade. A Divida Liquida do Setor Publico também subiu, atingindo 65,0% do PIB. Os dados
reforcam o panorama de fragilidade fiscal e reiteram a necessidade de atencdo sobre a

trajetéria de sustentabilidade das contas publicas.

A inflagéo voltou a acelerar em novembro, com o IPCA registrando alta de 0,18%,
acima da variacédo de 0,09% observada no més anterior. No acumulado de 12 meses o indice
recuou para 4,46%, situando-se dentro da faixa de tolerancia da meta definida pelo Conselho
Monetario Nacional (4,50%), mas ainda permanecendo acima do centro da meta, de 3,00%.
O resultado foi influenciado principalmente por altas em Despesas pessoais (0,08 p.p.),
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Habitacéo (0,08 p.p.) e Transportes (0,04 p.p.), com destaque para a forte elevagao no preco
das passagens aéreas (11,90%). Por outro lado, os grupos Artigos de residéncia (-0,03 p.p.)

e Comunicacao (-0,01 p.p.) impactaram negativamente.

Diante da atual conjuntura, o Comité de Politica Monetaria (Copom) resolveu, em
unanimidade, manter a taxa Selic em 15,00% ao ano pela quarta reunido consecutiva. Em
comunicado, a autoridade monetaria reconheceu o arrefecimento recente da inflagdo, mas
destacou que tanto a inflagdo cheia quanto as medidas subjacentes seguem acima da meta e
gue as expectativas permanecem desancoradas. Acerca das decisfes futuras, o colegiado
reforcou a necessidade da adogcdo de uma postura cautelosa e avaliou que o nivel atual de
juros segue adequado para assegurar a convergéncia da inflacdo a meta, ndo descartando
eventual retomada do ciclo de alta se houver deterioracao relevante do cenario.

Apesar das incertezas domésticas, o pais continua atraindo capital estrangeiro. Até
outubro, o Investimento Direto no Pais somou US$ 74,3 bilhdes, superando o resultado de
todo o ano de 2024, enquanto o fluxo em 12 meses chegou a US$ 80,1 bilhes. Esse
desempenho é favorecido pelo diferencial de juros elevado e pela atratividade relativa dos

ativos brasileiros.
NO MUNDO

O mercado de trabalho norte-americano perdeu dinamismo em novembro.
Segundo o relatério da ADP, o setor privado eliminou 32 mil vagas, maior queda em mais de
dois anos, com recuos concentrados em pequenas empresas e nos setores de servigos
profissionais, tecnologia e manufatura. O recente shutdown do governo atrasou a divulgacéo
de indicadores e aumentou a incerteza sobre a atividade. O Payroll de setembro, divulgado
com sete semanas de atraso, registrou criacdo de 119 mil vagas e elevacdo da taxa de
desemprego para 4,4%, o maior nivel em quatro anos. Devido a paralisacao, a coleta de dados
foi prejudicada, ndo havendo relatério separado para o més de outubro, o que reduz a

visibilidade sobre a trajetéria do mercado de trabalho no curto prazo.

Os indicadores de atividade econdomica dos Estados Unidos mostraram
comportamento misto em novembro. O setor de servicos permaneceu estavel, com o PMI do
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ISM avancando de 52,4 para 52,6 pontos, sustentado pela demanda interna, embora o
emprego siga contido e os custos de insumos permanecam elevados. Ja a industria voltou a
perder tracdo, com os PMIs do ISM e da S&P Global registrando queda e sinalizando

continuidade da fraqueza do setor manufatureiro.

Na zona do euro, os dados de novembro mostraram movimentos distintos entre os
setores. O PMI Industrial recuou para 49,6 pontos, apontando retorno ao campo de contragao
e reforcando a fragilidade do segmento diante da demanda moderada. Ja o PMI de servigos
avancou para 53,6 pontos, apoiado por maior volume de novos negocios. O PIB do terceiro
trimestre, por sua vez, cresceu 0,3% na comparacdo com o trimestre imediatamente anterior,
superando a leitura preliminar e as projecbes do mercado, enquanto na base anual o bloco
avancou 1,4%. No campo inflacionério, a estimativa preliminar de novembro indicou inflagcao
de 2,2% em 12 meses, com ndcleo em 2,4%, mantendo os precos proximos da meta do BCE.
Esse conjunto de dados reforca a expectativa de manutencédo da taxa de juros no patamar

atual.

Na China, os indicadores de novembro mostraram perda de dinamismo nos
principais setores. O PMI de Servigos recuou para 52,1 pontos ap6s 52,6 em outubro,
registrando a expansdo mais fraca em cinco meses em meio a desaceleracdo dos novos
pedidos e a continuidade da contracdo do emprego. A industria voltou a mostrar
enfraguecimento, com o PMI Industrial caindo para 49,9 pontos e retornando ao territorio de
contracao diante da demanda doméstica ainda fraca. Com isso, o indice Composto recuou de
51,8 para 51,2 pontos, indicando que a atividade segue crescendo de forma moderada,

enquanto permanecem expectativas de novos estimulos por parte do mercado.

No campo geopolitico, novembro foi marcado pelo avanco das relacbes comerciais
entre os Estados Unidos e paises da América Latina. Além de retirar as tarifas de 40%
impostas recentemente sobre produtos brasileiros, o governo dos EUA firmou novos acordos
bilaterais com Argentina, Equador, El Salvador e Guatemala, ampliando a cooperagdao em
areas como comércio agricola, energia e investimentos. Os andncios ratificam a estratégia
norte-americana de fortalecer vinculos econdmicos na regido em um momento de

reorganizagao das cadeias globais. No caso brasileiro, a retirada das sobretaxas restabeleceu
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condicBes de competitividade no mercado americano e foi vista como resultado do dialogo

retomado entre os governos ao longo dos ultimos meses.
CONCLUSOES

A PBPREYV encerrou novembro com rentabilidade superior a meta atuarial, tanto
no més quanto no acumulado do ano, reafirmando a eficacia da estratégia de alocacao

vigente, em linha com a politica de investimentos.

A carteira demonstrou desempenho sdlido, ancorada na predominancia de ativos
de renda fixa, com diversificacdo tatica em renda variavel, multimercados e ativos

internacionais.

Os investimentos permanecem integralmente enquadrados as normas da

Resolug&o CMN n° 4.963/2021 e aos parametros definidos pelo plano.

Para os proximos meses, recomenda-se 0 monitoramento das expectativas de
corte na taxa Selic, previsto para o inicio de 2026. Tal movimento favorece a reprecificacao

dos titulos publicos, especialmente os de vencimento mais longo.
Diante disso, € recomendavel a manutencéo da estratégia atual, com énfase na
observancia rigorosa da Politica de Investimentos vigente, de modo a preservar os pilares de

seguranca, rentabilidade e liquidez que norteiam a gestao previdenciaria do Instituto.

Joao Pessoa, 09 de dezembro de 2025.

OAB-PE 12,945

THIAGO CAMINHA PESSOA DA COSTA

GESTOR DE INVESTIMENTOS
CPA - 20 ANBIMA
CP RPPS CGINV I - TOTUM
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PARECER DE APROVACAO DO RELATORIO MENSAL DE
INVESTIMENTOS DE NOVEMBRO DE 2025

O Relatério Mensal de Investimentos referente ao més de novembro de 2025 foi
deliberado e aprovado pelo Comité de Investimentos da PBPREV - Paraiba Previdéncia em

sua 23° Reunido Ordinaria, realizada em 09/12/2025.

Jodo Pessoa, 09 de dezembro de 2025.

i

THIAGO CAMINHA PESSOA DA COSTA

GESTOR DE INVESTIMENTOS
CPA - 20 ANBIMA
CP RPPS CGINV I - TOTUM
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